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Um cenario dificil para
a economia mundial

O ano de 2023 recomenda cautela para as organizagoes em suas
relagées com a economia mundial. A razao é que a economia
pos-pandemia permanece instavel, ainda corrigindo problemas
decorrentes das politicas economicas, e ha inseguranga, em seu
sentido classico, pois os conflitos tém se intensificado.
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2023 - Um cenario dificil para a

economia mundial

O ano de 2023 recomenda cautela para as organizagoes em suas relagdes com a economia
mundial. A razao e que a economia pos-pandemia permanece instavel, ainda corrigindo problemas
decorrentes das politicas economicas, e ha inseguranga, em seu sentido classico, pois os conflitos
tém se intensificado.

A grande prejudicada nesse contexto é a Europa, tendo em vista que nela se centram os
problemas, em uma confluéncia inédita para a geragao do pos-guerra, com problemas financeiros,

problemas energéticos e, por fim, conflitos e inseguranga proximos.

(1) Problemas Financeiros

No contexto das nagoes com poupanga disponivel os paises asiaticos tém se destacado. Isso se
deve a suas bases exportadoras, além da posse de recursos naturais, cujos pregos cresceram
significativamente nas ultimas décadas. Os paises do Ocidente, sobretudo europeus, com seu perfil
consumidor e auséncia de inovagao significativa (excegao feita a Alemanha e Estados Unidos)
tornaram-se dependentes de produtos disponiveis em outras partes do mundo.

Assim, apenas Noruega (pela exportagao de gas natural), Holanda (pelo intercambio comercial
e financeiro) e Alemanha (pelo destacado setor industrial), no contexto ocidental, podem ser
considerados paises com disponibilidade de capital. O fundo previdenciario da Noruega, ademais, e
considerado uma das maiores disponibilidades de capital do mundo. Seus competidores ao redor do
mundo sao novidades para muitos ouvidos ocidentais: Catar, Kuwait, Emirados Arabes, Arabia
Saudita, Coreia do Sul, Cingapura, China e Japao sao os paises que possuem disponibilidade de
capital equivalente. Nem mesmo Estados Unidos pode ser considerado um poupador liquido de
capital, uma vez que, embora tenha um setor financeiro destacado, possui um perfil de consumo
que, com sua alta renda per capita e grande populagao, absorve déficits comerciais de outras partes
do mundo.

Nesse contexto, o capital disponivel na Europa poderia ser uma projegao para o continente no
mundo, nao fosse a crise financeira que os varios paises da Uniao Europeia possuem: uma
combinagao de grandes beneficios sociais, baixa produtividade e alto endividamento dos governos,

com varios paises devendo mais do que o PIB. A crise do setor bancario europeu, como o caso do
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Credit Suisse, pode se agravar através de outros sistemas financeiros europeus, espalhando uma
crise bancaria que, possivelmente, necessitara de aporte de capital, comprometendo assim
importantes somas de recursos e fundos.

Como em politica internacional nao existe espago vazio, a consequéncia € que os paises asiaticos
se tornam os principais exportadores e financiadores de capital para os demais paises do mundo

(algo ao qual o Brasil ainda presta baixa atengao e prioridade), projetando influéncia e poder.

(2) Problemas Energéticos e Conflitos Militares

O abastecimento de energia da Europa neste proximo inverno do hemisfério norte sera
problematico, pela dependéncia construida nas Ultimas décadas da energia russa: acreditava-se que
a Rissia era um parceiro confiavel e na emergéncia de discordancias fez a Europa ocidental de
refem, utilizando a energia como arma.

Varios paises europeus ja anunciam esquemas de racionamento de energia para os meses de
inverno, onde o consumo de energéticos cresce pela necessidade de calefagao de interiores,
dificultando qualquer recuperagao economica. A Franga ja se ressente da falta de combustiveis e o
Reino Unido ja prepara racionamentos longos de energia, bem como Alemanha e Holanda. Ja se
pode perceber, como consequéncia, que o consumidor europeu declina de suas intengoes de
compra, ao viver uma incerteza inédita para esta geragao.

Ademais, a recente decisao da Opep, paises produtores de petroleo, de cortar a produgao
tendera a pressionar ainda mais o prego do petroleo ao redor do mundo, agravando a situagao
europeia. Curioso perceber que o corte foi decidido em conjunto entre paises arabes e Russia,
demonstrando que uma série de polos mundiais percebem a posigao fragil da Europa e EUA,

procurando explora-la.

Figura 1: Preco do Petroleo - US$ por Barril — Ultimos 12 meses
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Fonte: Trading Economics
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O indice de confianca do consumidor na Alemanha, figura 2, indice central para determinar a
intencao de compra, declina continuamente desde fevereiro de 2022, quando do inicio dos
conflitos na Ucrania. Ressalte-se que ainda nao houve qualquer recuo por parte dos atores
envolvidos no conflito, ao contrario, € permanente a tentativa de ambas as partes em fazer com que
haja uma solugao aguda para o conflito: porém, ao tentarem fazer com que negociagoes sejam
conduzidas nos melhores termos para si, as partes envolvidas cultivam um clima de incerteza que
afeta a economia e a seguranca dos investimentos.

Em realidade, o conflito tornou-se um jogo de blefes, com armas de destruicao em massa
apontadas para a cabega de (literalmente) bilhoes de pessoas, com nenhuma aparente disposicao de
negociagao. O conflito ainda esta numa fase em que ambas as partes, Russia e paises ocidentais,
procuram uma situagao no campo de batalha que faga o oponente sentar-se na mesa de negociagao
acovardado. Neste sentido, a desordem nao de escalona.

Em dltima analise, a economia e os cidadaos da Europa sao prejudicados, situagao essa que

perdurara por todo o0 2023, ainda que algum cessar-fogo seja alcancado.

Figura 2: Sentimento Consumidor Alemanha — 2022
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Nota: +100 pontos, confianga plena; - 100 pontos, desconfianca plena.

Outubro 2022 | Painel Macroeconémico



I virar

Comentarios finais

Portanto, o ano de 2023 nao sera simples para a economia mundial e para o ambiente de

negocios. A recuperagao da economia mundial estara comprometida por, pelo menos, todo o

primeiro trimestre de 2023, com alguma melhora sendo possivel somente a partir do final do ano,

em tudo correndo bem.

A Europa esta no centro dessas dificuldades, figura 3, e o conflito Russia-Ucrania devera ser

acompanhado para definir o momento em que a reagao pode surgir. Logo, o desempenho da

economia mundial requer atengao em que reforgamos 3 estrategias:

1. Refor¢o do caixa das organizacoes, para evitar exposicao a choques subitos, sejam eles

decorrentes de movimentagoes de mercado, da politica internacional ou de conflitos;

2. Ampliagao dos estoques de necessidades para linhas produtivas, evitando assim exposigao a novas

crises logisticas, sobretudo decorrentes da interrupgao de locais especificos;

3. Aumento de produtividade nos insumos basicos, como energia e quimicos, tanto quanto possivel,

para que a dependéncia em relagao a estes seja minimizada.

Figura 3: Taxa de Crescimento Uniao Europeia — Em %
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Notes: Data from Q3 2022 onward are forecasts from The Conference Board. The Euro Area aggregate in this chart

deviates from the official aggregate due to the use of alternative data from Ireland.

Source: The Conference Board Global Economic Outlook (august 2022)

Fonte: Eurostat e Conference Board
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