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Crescimento economico

Momento para otimismo ou moderagao?

O crescimento do PIB no primeiro trimestre do ano agugou as expectativas positivas para a
economia brasileira em 2023. Somaram-se a esse contexto as aprovagoes do arcabougo fiscal, bem
como da reforma tributaria em primeiro turno na Camara dos Deputados. O confronto entre visoes
positivas e a prudéncia ganha intensidade quando se apontam algumas inconsisténcias para o futuro:

ate que ponto temos um ambiente positivo na economia brasileira para os proximos semestres?

Atividade Economica

A atividade economica, seja na indUstria, seja nos servigos, apresentou primeiros meses
encorajadores que ja desaceleraram. Os bons nimeros dos primeiros meses do ano ainda podem ter
refletido as condigoes de simplificacao do crédito no ano de 2022, bem como os incentivos
relacionados as facilidades de liberagoes dos diversos fundos trabalhistas. A liquidez proporcionada
resultou em incentivar a economia, com prazo de validade, e no momento apenas novas medidas
poderiam renovar o impulso.

Na auséncia de medidas estruturais, que vem sendo tentadas através da reorganizacao das
contas publicas, com o arcabougo fiscal e a reforma tributaria, fica impossivel pensar em uma fase
de crescimento economico duradoura e sustentavel.

Ademais, os indicadores de atividade demonstram uma heterogeneidade nos desempenhos de
regioes e setores. A industria do Sudeste, do Amazonas e do Mato Grosso vem apresentando
desempenhos relevantes, ao passo que a industria do Sul e do Nordeste recuaram nos altimos 12
meses: provavelmente um efeito decorrente do fraco desempenho das exportagoes industriais,
perfil preponderante nas regices com baixo desempenho.

o comportamento conflitante entre o mercado interno e externo pode ser explicado por: )
incentivos internos que ainda motivaram a atividade economica, como aquele da industria
automobilistica; (ii) a valorizagao do real, prejudicando temporariamente as exportagoes; (iii) a
atividade economica enfraquecida seja nos EUA, Europa e Asia. Essas tendéncias permanecerao,

provavelmente, até meados de 2024.
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Grafico 01: Indistria por Regioes
Variagao 12 meses - Em % - maio 2023
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Fonte: Pesquisa Indastria Mensal - PIM / IBGE

O setor de servicos reflete condigoes da economia interna, com expressivo crescimento desde
o primeiro semestre de 2022, ainda consequéncia da recuperagao pos pandémica, mas
desacelerando desde agosto de 2022 para varios subsetores. Ao final de 2023 o setor de servigos
tera feito contribuicoes para o crescimento da economia brasileira, concentrado em setores menos
tecnicos, em valores proximos como aqueles registrados na véspera das restricoes pandemicas, em

torno de 2%.
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Grafico 02: Setor de Servigos e Seus Componentes

Variagao 12 meses - Em %
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Fonte: Pesquisa Servigos Mensal - IBGE

Em realidade, diferente da indUstria, os estimulos setoriais ao setor de servicos sao raros. E um
dado curioso, considerando o potencial de criagao de empregos dos diferentes subsetores de
servigos, bem como seu potencial de consolidagao de empreendimentos. Especialmente, o setor e
decisivo para o dinamismo economico nas grandes regioes metropolitanas brasileiras.

Finalmente, o setor agricola registrou o melhor verao desde 1996. Contribuiu decisivamente
para o crescimento nesse inicio de 2023, com impressionantes 21% de crescimento no trimestre
em relagao ao trimestre anterior. Claro, dificilmente essas condi¢oes serao repetidas ao longo do
ano, ainda que cada vez mais a colheita esteja acontecendo em todas as estagoes. Ademais, &
preciso compreender que os pregos decairam nos Gltimos meses no mercado internacional e nao
ha o mesmo estimulo em termos de potencial de lucros que havia nas Gltimas 2/3 safras,

especialmente no caso da soja, milho, arroz, algodao e do café. Precos favoraveis permanecerao

apenas ao trigo e suco de laranja.
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Grafico 03: Agricultura — variagoes contra trimestre anterior

Apenas no 1° trimestre - Em %
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais — IBGE

Conclusao

Sem alteragoes significativas na produtividade da mao de obra, sem a eliminagao de barreiras
regulatorias e sem um programa de alteragao e esforgo da estrutura e das entregas do setor piblico, a
economia brasileira estara condenada, em seus melhores momentos, a crescer numa faixa de
normalidade entre 1%, como em 2018 e 2019, mais frequentemente, até 2,9% como em 2022,
movida por inGmeros estimulos temporarios.

Os numeros apresentados pela economia brasileira nestes primeiros meses do ano podem indicar
um otimismo moderado. Contudo, nao ha nenhum elemento que indique um periodo duradouro e

estavel para os trimestres e anos subsequentes.
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